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Cap nhat cuoc hop FED

Cudc hop FED ngay 31/01/2024 vdi l3i suat dugc gill nguyén nhu du bao

— Két thic cudc hop chinh sach, Uy ban thi trudng M& Lién Bang (FOMC) da théng nhat khong
tang ldi suat lan th 4 lién tiép, gilf nguyén trong pham vi 5.25-5.5% ddng nhu nhiing gi thi
trugng da ky vong. FED cling ham y chién dich tang |di suat da két thdc va dang tim kiém
thai diém thich hgp dé ¢ thé dao chiéu chinh sach.

— Tuy nhién, tuyén b ciia FOMC ciling cho thay chién dich ha [&i suat s& khong sém dién ra
nhu thi trudng ky vong vao thang 3 tdi day va tif chdi tuyén bé chién thang trong cudc chién
chéng lam phat. FOMC cho rang can thém nhiéu dif liéu tich cuc hon dé cé thé dam bao chi
sO PCE - thudc do lam phat ctia FED dat muc tiéu dudi 2%, trudc khi cd dong thai ha (i suat
dau tién.

Thi trudng chiing khoan My phan Uing tiéu cuc trudc ddng thai ctia FED

— Két thic phién giao dich ngay 31/01, chiing khoan M§ chim trong séc dé véi viéc chi sé Dow
Jones giam 0.82%, chi s6 S&P 500 giam 1.61% va chi sé NASDAQ danh mat 2.23% sé diém.
DAy ciing a phién danh dau ngay giao dich t6i té nhat ciia Dow Jones ké tU thang 12/2023,
clia S&P ké tif thang 9/2023 va ctia NASDAQ ké tlf thang 10/2023.

— Lgi suat trai phiéu kho bac My gidng co sau cudc hop clia FED, dao déng quanh 3.9%.

KBSV nhn dinh sé khé c6 dgt giam 13i suat dau tién vao cudc hop thang 3 téi day

— Chding t6i cho rang, xac suat dé FED thuc hién cat giam |&i sudt vao ky hop thang 3 [a khdng
cao khi cac s6 liéu cho thay nén kinh té My van dang “khde” hon udc tinh cla thi trudng véi
s0 liéu GDP ca nam 2023 dat 2.5% (cao han 2022 vdi 1.9% va ky vong cla thi trudng la 2%).
S6 liéu viéc [am md mdi thang 12 cho thay nhu cau tuyén dung van s6i déng va cao nhat
trong 3 thang trd lai. Ngoai ra, chi s6 PCE mdc du dang trong xu hudng giam (2.9% vao
thang 12/2023 - muc thap nhat ké tif thang 3/2021), nhung van trén mic muc tiéu FED la
2%. Do d6, KBSV nhan dinh dong thai giam 3i suat ctia FED chi ¢ thé dién ra sém nhat vao
cudc hop thang 5 téi day, cling tudng dudng véi mic dy bao cua thi trudng.

— Théng tin vé ky hop clia FED tac dong khéng dang ké dén TTCK Viét Nam do céc chi sé chinh
ctia My diéu chinh tif ving dinh lich st trong khi VNIndex dugc danh gid dang van dong &
vung dinh gia hap dan trudc ky vong vé trién vong hdi phuc cia doanh nghiép ciing nhu nén
|3i suat thap hién tai. Ap luc ty gi4 gia tang nhung trong ngdn han chua tiém an rli ro NHNN
sé can thiép.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: N3m gitl: Bén:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét d&i trong 6 thang tdi)
Kha quan:

Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
la chinh xac hodc day dli va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay ¢ thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén déc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va tu chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing téi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chdng. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé su dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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